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Crescita, la svolta ci sara con le riforme

Segnali positivi dalla situazione generale ma bisogna proseguire il percorso intrapreso

diValerio De Molli

asvolta c’¢ stata. Il segno pili & tornato

davanti a molti dati economici del no-

stro Paese. Come previsto dai nostriin-

dicatoriafinezoi4il primotrimestredel
2015 ha evidenziato un incremento dell’attivita
economica e una ripresa degli investimenti.
Dopo quasi 4 anni di ininterrotta contrazione
dellattivitdeconomica, tragennaioemarzodel
201581 éinvertita la tendenza negativa.

1l segno pitt davanti al Pil per un trimestre
non basta per cambiare il quadro, risultato diy
anni di sofferenza, male prospettive sembrano
cambiate e indicano un consolidamento delle
tendenze positiveinatto. Unulteriorerafforza-
mento nei prossimi 6-8 mesi, in particolare ne-
gliordinativienell'export, permettedidireche,
dopD anni,lacrescita e (finalmente) tornata.

Eindubbialaspintaprodottadal quantitative
easingdellaBce cheharidottoinmodorapidoe
ampio i tassi di mercato (rendendo 'Euribor
negativo) abbattendo il costodirifinanziamen-
to del debito di nuova emissione per i Paesi
membri, con risparmi immediati sulle casse
pubbliche. Lastabilizzazione del cambio euro/
dollaro su livelli bassi per P'euro e la stabilizza-
zione su livelli bassi per il prezzo del petrolio,
equivalgono a ulteriori stimoli economici.

Gliindicatoridell’Ambrosetti Club Econo-
mic Indicator dopo aver previsto unaripresa
nel primo trimestre, segnano un consolida-
mentonel secondo trimestre intuttigliambiti
danoi monitorati. [ nostri indicatori sono co-
struiti sulla base dei risultati ottenuti da una
survey ad hoc per la business community del
nostroClub, composto daoltre 350 imprendi-
tori,amministratori delegatierappresentanti
deiverticidellepitlimportantisocietaitaliane
e multinazionali che operano in Italia. Cosi,
otteniamo informazioni sulla visione della
nostra business community sul proprio busi-
nessa36ogradi.

Ivaloridegliindicatorisopralozeroindicano
che il sentiment & positivo e si prevede una
espansione, viceversa valori sotto lo zero indi-
canocheilsentimenténegativoesiprevedeuna
contrazione dellattivita.

Come emerge dai colloqui con i membri di

Ambrosetti Club, larga parte dell'inversione di
tendenzanellasituazione economicaitalianag
favoritadafattoriesterni positivi. Erwin Rauhe,
vicepresidente e ad di BasfTtalia, evidenzia che
la crescita si vede ed & tangibile, masi affidain
larga parte a fattori congiunturali (quindi non
strutturali) esterni: 'incremento della doman-
da estera per i nostri prodotti, favorita dal de-
prezzamento dell’euro in particolare verso il
dollaro; la riduzione dei prezzi del petrolio e
dellematerie prime; il costo del denaro ai mini-
mi storici. Per rendere strutturale la ripresa &
necessario far ripartire i consumi interni che,
tra privati e pubblici, rappresentano il 75-80%
del Pil italiano. Su questo fronte i dati sono me-
no positivi e fotografano una economia ancora

FRAPRODOTTIEPROCESSE

Gli investimenti sono in aumento
e lariforma della giustizia

puo dare certezza del diritto,
essenziale per non scoraggiare

le imprese a innovare

alpaloanchese,comedice ErwinRauhe, esisto-
no segnali di ripresa dei consumi, ad esempio
nel mercato automotive e nelle costruzioni. Se
la deflazione & una preoccupazione di sistema,
perché incentiva i consumatori a ritardare gli
acquistinellaprospettivadiriduzionedeiprez-
zi dei beni desiderati, alimentando una spirale
negativa, nei settori in cui opera Basf questofe-
nomenononsimanifestainmodosignificativo,
malaripresadei consumié legatapitiauntema
difiducianel sistema e nel futuro, che di scelte
intertemporali. Lapositivitichesiregistranella
situazione attuale & rafforzata dalle aspettative
dicrescitaperil futuro. Perfineanno,l'indicato-
resulleprospettivefutureregistraunaulteriore
crescita rispetto a oggi. L'indicatore & previsto
in aumento di 10 punti, quindi dovrebbe atte-
starsivicinoaigopuntiperlafinedellanno.Eun
aumentosignificativorispettoal valore diz,4 di
dicembre 2014.

Considerando come sia fisiologico che al-
I'aumentare dell’attivitd economica e al mi-
glioramento degli indicatori, le prospettive di
ulteriore miglioramento, rispettoaunpuntodi
partenzapitelevato, tendonoaridursi, questo
valore suggerisce come potremmo non solo
aver invertitolatendenza ebloccatolacaduta,
ma anche che siamo all’inizio di un percorso
piti lungo di crescita che puo riattivare il siste-
maeconomico.

Una conferma importante arriva anche dai
dati sulle aspettative del mercato del lavoro,
che & piti flessibile e attrattivo, grazie alla rifor-
maappena varata e alla decontribuzione, ma e
necessariofaredipit. Soprattuttonei confronti
delletutelecorporativistichecheesistonoesul-
ladifesadidirittiacquisitiche lasciano perples-
si,soprattuttosericondottiallesituazioniattua-
le, come ricorda Erwin Rahue. Tuttavia, cono-
scendolacriticitd del settore elaserie dell'indi-
catore sul lavoro, questi segnali positivi vanno
letti come un leggero miglioramento di una si-
tuazione tutt’ora molto difficile. I dati sulla di-
soccupazionerimangonoallarmantise parago-
nati al pre-crisi (6,29% nel 2007 e oggi al 12,6%,
con quella giovanile da mesi intorno al 43%).
Ancora pili gravelasituazione dei Neet (Not in
education,employmentor training) ciogigiova-
nichenonstudiano,nonlavoranoenonstanno
facendo attivita di tirocinio o di formazione al
lavoro:sonoil 269 del totale dei giovani. Siamo
al penultimo posto nella Ue 28 (tasso medio di
Neet al 15,99, 8,7% in Germania, 13,8% in Fran-
cia, 14,7% nel Regno Unito). Su questo & neces-
sario agire con forza e i segnali positivi vanno
rafforzatinei prossimi trimestri.

L’indicatore sugli investimenti conferma il
dato molto positivoregistratonel primo trime-

stredel2015.Come perildatosul mercatodella-
voro, l'indicatore sugli investimenti mostra co-
mele prospettive di aumento siano molto mar-
cate,malaumentovavistoinrelazioneaivalori
attuali che, & bene ricordarlo, sono ai minimi
storici. Tra 2007 e 2014, gliinvestimenti si sono
contrattidicircailzo9,undatoallarmante.Sen-
za investimenti non ci pud essere innovazione,
esenzainnovazionediprocessooprodottonon
c’¢ crescita ed é impossibile per le imprese ri-
maneresuimercatiinmodocompetitivo. Otto-
rino LaRocca, presidente di Valagro, specifica
ancorameglioquestotemaevidenziandocome
siasbagliato associare il termine eccellenza ad
aziende che investono. Le aziende normali e
che vogliono rimanere competitive investono,
enon c’g nulladi eccellente nel fare innovazio-
ne, perchéé quello che deve farePimpresa.

Insintesi, gliindicatoridell’ Ambrosetti Club
Economic Indicator indicano un consolida-
mentodel sentiment positivoregistrato nel pri-
motrimestresull’andamentoeconomicogene-
rale, sulloccupazione e sugli investimenti.

In questononcisono elementi perun ecces-
sodientusiasmo. L'inversione ditendenzac’ée
la caduta economicasi & arrestata. Occorre pe-
rorafforzareitrend rendendo la crescita strut-
turale e non congiunturale, proseguendo sul
percorsodiriforme avviate e dilungo termine.

E fondamentale recuperare competitivit e
tornare a una piena crescita economica, non
ostacolando lo sviluppo dei nostri talenti, dei
nostri giovani e deinostri imprenditori. Oggi si
registra un enorme e grave spreco di capitale
intellettuale, su cui & fondamentale agire subi-
to. The European House - Ambrosetti,inocca-
sione dei suoi primi 50 anni, ha deciso dilegare
le celebrazioni con una serie di approfondi-
menti suquesto tema cosiurgente per il Paese,
ponendo al centro gli imprenditori come il piti
importante motore dell’economia e la princi-
pale forza propulsiva che produce crescita, in-
novazione e occupazione.

Erwin Rahue e Ottorino La Rocca sono en-
trambi concordisuquale sialadirezione dase-
guire. Per prima cosa mettere mano alla revi-
sionedellaspesapubblica, eliminandole spese
inefficienti, tema di cui si parladaannimanon
siriescead agire,e pocoéstatofatto. Procedere
velocemente verso una riforma che allinei la
pubblica amministrazione ai livelli di efficien-
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za del settore privato, ridurre la tassazione ge-
nerale del sistema e sul lavoro in particolare,
dedicando perdavveroiproventidallalottaal-
Pevasione a questo scopo. Ricordiamoci, a tal
proposito, che in molti settori abbiamo un co-
sto dellavorouguale a quellotedesco, maal la-
voratore, pagate le tasse, rimane molto meno
comereddito disponibile.

Infine, la riforma della giustizia che dia cer-
tezzadeldirittoéunaltrotemaessenziale sucui
agire. Ottorino La Rocca evidenzia con forza
questo tema, senza il quale & impossibile per
una impresa programmare le proprie attivitae
investimenti futuri i cui ritorni economici si
concretizzano nel medio termine (3/5 anni).
Modificare ilquadro normativo e leleggi conti-
nuamente in questo orizzonte temporale signi-
fica scoraggiare, e in casi peggiori, bloccare gli
investimenti delle imprese.

Valerio De Moilie managing partner
The European House-Ambrosetti
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Il gquadroitaliano

LASITUAZIONE ECONOMICA ITALIANA

Per l'indicatore di sentiment sulla situazione
italiana nuovo record da ottobre 2013 (28,2,
che va oltre il record dimarzo 2015). Ulteriore
consolidamento della crescita rispetto amarzo

LE PROSPETTIVE ECONOMICHE A SEI MESI
Imprenditori e vertici delle pitiimportanti
aziendeitaliane hannofiducia e sensazioni
positive per il futuro del business, previsto in
miglioramento continuo da qui afine anno
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LE PREVISIONISULL’OCCUPAZIONE A SEI MESI
L'indicatore si attesta a 8,2, consolidando il
risultato positivo di marzo. Il sentiment &
positive, in linea con i valori del 1° trimestre e
inforte crescitarispettoafine 2014 (-21,6)

LE PREVISIONI SUGLI INVESTIMENTI A SEI MESI
L'indicatore sugli investimenti confermail dato
molto positivo registrato nel 1° trimestre del
2015, dopo aver conosciuto una fase di
neutralita intorno allo zero dalla 2° meta 2014
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| Fonte: The European House - Ambrosetti
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