
Isettori più attrattivi: meccanica, lusso e farmaceutica

Venti medie imprese italiane
nel mirino del private equity
di Carlo festa

alvole per impianti petro-
liferi , radar per aeroporti,
macchine dagioco, maan-

che abbigliamento e sughi pron-
ti. Fino al farmaceutico e al setto-
re finanziario . Il mercato del pri-
vate equity in Italia si appresta a
vivere un buon momento nella se-
conda parte dell'anno: le opera-
zioni, soprattutto ditagliarnedio-
piccola, continuano a essere pa-
recchie . Se ne contano almeno
una ventina in corso d'opera e gli
operatori , secondo Merger-
market , sono convinti che la se-
conda parte dell'anno potrebbe
vedere una solida crescita deivo-
lumi. Nel primo semestre infatti
la fotografia è a due facce: lieve
aumento del numero dei deal (28
nei primi sei mesi del 2014 contro
i 27 del2013) ma è calo del loro va-
lore: i,o73 miliardi di euro rispet-
to ai 2,427 del 2013 . «1 multipli dei
deal- spiega Eugenio Morpurgo,
ad di Fineurop Soditic - sono as-
saisostenuti , soprattutto nellafa-
scia alta dimensionale , nella qua-
le la concorrenza è notevole, sia
daparte deifondi che dei compra-
tori strategici tornati in forze sul
nostro mercato e nella quale ladi-
sponibilità di acquisition finan-
cing è migliore rispetto al merca-
to small size . In questa fascia,
l'M&A in Italia è tornato a essere
un mercato delvenditore. Nelpri-
mo semestre il multiplo medio

sulle operazioni di private equity
di maggioranza ha superato il re-
cord di 8 volte l'Ebitda». Le mag-
giori operazioni in corso di svol-
gimento, con aste ufficiali, sono
quella su Petrolvalves (Varese)
attiva nel comparto valvole per H
settore petrolifero e controllata
(con il6oo o) dagli eredi del fonda-
tore Mario Candiani a fianco del
fondo Sator, fondato da Matteo
Arpe. La società (valutata oltre
700 milioni) sarebbe nel mirino
di K_kr e Blackstone, ma tra gli in-
teressati ci sarebbe anche il Fon-
do Strategico Italiano che potreb-
be integrarla con Valvitalia. C'è
poi l'asta su Cogetech (gestione
di apparecchi da intrattenimen-
to); controllata da Investindu-
strial e dal fondo Orlando, harice-
vuto offerte da gruppi industriali
e dal fondo Apollo (Usa).

Tra le aziende di dimensioni
più piccole attive nel settore in-
dustriale è in corso la vendita -
gestita da Lincoln International
- di C-Blade (pale forgiate per
turbine a vapore) controllata da
Riello Investimenti, e di Boc-
chiotti, azienda di Arenzano (si-
stemi di canalizzazione dei tubi
protettivi) per la quale sarebbe-
ro arrivate offerte dalla Russia.
In corso anche la cessione della
lombarda Ceme (valvole e com-
ponenti per elettrodomestici):
posseduta dal Investcorp
(Bahrein), per il suo acquisto sa-
rebbero scesi in campo i fondi

Capvis, Unitas e Aea Investors.
In vendita la Redecam, di Sesto
San Giovanni, specializzata in ap-
parecchiature di filtraggio.

Se si passa al settore farmaceu-
tico è ormai da qualche mese in
corso l'asta su Infa, società nel
portafoglio di Investitori Asso-
ciati; sarebbe arrivata un'offerta
della svizzera Capvis, ma sul dos-
sier sarebbe anche Stirling Squa-
re. In corso anche la vendita di
Corvette Group, società farma-
ceutica posseduta da Lbo Italia
sulla quale è in corso un'asta ge-
stita da Rothschild.

Molto attivi, quanto a numero
di operazioni, sono i private equi-
ty sul settore dei beni di consumo,
alimentare e abbigliamento su tut-
ti. É in corso l'asta su Althea (su-
ghi pronti), mentre potrebbero
valutare investitori di minoranza
tra i private equity aziende come
Simonetta e Il Gufo (abbigliamen-
to per bambini). Nel settore del
gioiello è in vendita Stroili Oro,
controllata della Investindustrial
diAndreaBonomiperla quale sa-
rebbe arrivataun'offertadallarus-
sa Vtb Capitai. Nel fashion si at-
tendono novità da Clessidra, che
ha in corso trattative per entrare
in Peuterey e Harmont&Blaine.
Ma Il deal maggiore dell'anno po-
trebbe essere nel settore finanzia-
rio, con Unicredit che potrebbe
cedere Pioneer abig del calibro di
Cvc e Blackstone.

® RIPRODDZION E RISERVATA

Le aziende italiane «attratte» dai fondi di private equity

Valori in milioni di euro

Azienda Settore Fatturato Azienda Settore Fatturato
- --------- l------- --------- ----------

Althea Alimentare 70 Infa Principi attivi 102

Bocchiotti Tubi protettivi 115 Petrolvalves Valvole 300
-------------------

Ceme Valvole 140 Peuterey Abbigliamento 120

Cogetech Macchine da gioco' 470 Stroili Oro Gioielleria 220

Harmont&Blaine Abbigliamento 20(1 Vitrociset Radar

Fonte: elaborazione del Sole 24 Ore su dati Mergermarket
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