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sz Sette dei principali istituti di
credito del paese, tra i quali Uni-
Credit e Intesa Sanpaolo, hanno
gia pubblicato i risultati del 2012.
Mancano all’appello, tra le gran-
di, il Monte dei Paschi di Siena, la
BancaPopolare di Milano e Cari-
ge,cherenderannopubbliciipro-
pri numeri nei prossimi giorni.
Tuttavia, nonostante il quadro
nonsiacompleto, c’@undatorile-
vanteche accomunabuonaparte
delle banche considerate: I'au-
mento degli accantonamenti per
crediti deteriorati. Una politica
che non ha mancato di lasciare il
segnoneibilanci degliistituti e at-
tuata, per lo pily, principalmente
nel corsodel quarto trimestre del-
lo scorso anno.

1l risultato & un numero com-
plessivo diun certorilievo: si par-
la, a oggi, di 17,8 miliardi di rettifi-
che. Una cifra considerevole, che
peralcunebancheé statasuperio-
requasidel Goverispetto alla pras-
si adottata Panno precedente, e
servita in alcuni casi per arroton-
dare al rialzo il tasso di copertura
delle sofferenze e il coverage dei
crediti problematici e in altri per
confermare il tasso di copertura
vista l'ascesa dei non performing
loans. Secondo le rivelazioni
Bankitalia, infatti, a fine dicembre
lesofferenze lorde del sistema so-
no arrivate a 125 miliardi, 3 miliar-
diin pitt del mese precedente. Di
qui la richiesta di maggiore pru-
denza partita da Bankitalia che da
novembre ha messo al lavoro i
propriispettorisui contideiprimi
20gruppidel paese. Induedirezio-
ni: valutare le sofferenze e i corri-
spondenti accantonamenti e veri-

ficarese,a fronte di crediti garanti-
ti daimmobili che vanno in soffe-
renzale banche abbiano apporta-
to un’analoga svalutazione degli
immobilidatiingaranzia.

La conseguenza, seppure non
diretta,estatol’avviodi questator-
natadi puliziadei conti. Mabaste-
ra?Larispostanoneunivoca. Tut-
tavia, esiste uno studio targato Me-
diobanca che pud aiutare a inter-
pretare meglio la questione. Con-
vienepartire daundato:inun’ana-
lisi precedente, Mediobanca sti-
mava che il sistema credito euro-
peodovesse prepararsi a far fron-
te a 100 miliardi di ulteriori puli-
zie, di cui il 40% da imputare alla
sola Ttalia. Allepoca, dunque, si
parlava diuna somma complessi-
va di 40 miliardi. Rispetto a quel
numero Piazzetta Cucciarecente-
mente ha fatto un passo avanti: 21
miliardi possono essere recupera-
tisenzamettere arischioil capita-
le. Ossia destinando gli utili ad ac-
cantonamenti,rosicchiando qual-
cosaai capital ratio e sfruttandole
opportunita contabili offerte da
BasileaIll. Cio avrebbe un benefi-
ciosuitassidicoperturadiio pun-
ti base e spingerebbe il sistema
creditoitalianosuilivellidellame-
diaeuropea.Sullabase deidatidei
9 mesi Piazzetta Cuccia ha infatti
calcolato che il tasso di copertura
medio dei crediti dubbi & del 39%
(24% per il Banco Popolare e 43%
per UniCredit e Intesa Sanpaolo)
distante dal 532 dellamedia Ue.

Comedetto, perd,lebancheita-

liane a fine 2012 hanno messo ma-
no ai bilanci per quasi 18 miliardi.
Si puod dunque dire chel'obiettivo
& vicino? Non esattamente, anzi.
Mediobanca aveva gia stimato
cheafineannolebancheavrebbe-
romesso un po’ d’ordine nei conti
erispettoaquellacifraleatteseso-
no state superate di 4-5 miliardi.
«In altre parole, si potrebbe con-
cludere che gli istituti italiani ri-
spettoallo studio hanno tenuto fie-
noin cascina per almeno 15-16 mi-
liardi e che questo & un buffer al
quale potrannoattingere nei pros-
simi trimestri», ha spiegato Anto-
nio Guglielmi di Mediobanca Se-
curities. Se lo faranno molto di-
penderadalle evoluzioni del qua-
dro economico. Rispetto al quale
Pad di UniCredit, Federico Ghiz-
zoni, si & espresso cosl: «Penso
che i mercati continueranno a es-
sere molto volatili non ha senso
presentare oraunaltro piano, dob-
biamo vedere come sara il conte-
sto macroeconomico». Restano
poi, sullo sfondo, come indicato
daMediobanca, altri 18 miliardi di
pulizie che, se avviate, potrebbe-
rosiincidere sul capitale. Lacifra,
passibile diaggiustamenti, potreb-
beentrareaforzanelle agende del-
le banche italiane in presenza di
un ulteriore deterioramento del
quadro di riferimento? Non &
scontato. In ogni caso, per evitar-
lo, Piazzetta Cuccia non scarta
ipotesi controversa di ricorrere
al salvadanaio della Ue con la co-
stituzione diunabad bank.
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Banche, la pulizia dei conti continua

Per Mediobanca 'ondata di rettifiche sui crediti (17,8 miliardi nel 2012) potrebbe proseguire
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Le rettifiche nei bilanci 2012
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