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elgiorno della Liberazio-
Nne, & arrivato anche 'an-

nuncio diuna"liberazio-
ne" dell’economiaitalianadalle
catene del deficit e della reces-
sione? ’annuncio di una delle
tre grandi agenzie di rating - la
Fitch-diun passaggio delle pro-
spettive del debito pubblicoita-
liano da negativo a stabile ¢
senz’altro una buona notizia. I
giudizi delle agenzie sui debiti
sovrani sono daprendere sul se-
rio, dato che sono esenti dal
"peccato originale" delloro mo-
dus operandi: nessuno le paga
per i giudizi sui Paesi, mentre
sono invece pagate dalle emit-
tentistesse deititoli perle obbli-
gazioni private, creando un
chiaro conflitto di interessi.

Tl giudiziodella Fitch, ampia-
mente motivato ed equamen-
te assortito di fattori positivi e
negativi, conferma le luci e le
ombre che erano andate sta-
gliandosi negli ultimi mesi. 1l
miglioramento dello spread e
il tasso medio sul debito italia-
no ai minimi storici non sono
banali conseguenze dell’ab-
bondanza di liquidita nella fi-
nanzainternazionale. Sono sta-
ti meritati attraverso una poli-
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ticadibilancio che haportato i
fondamentali della finanza
pubblica italiana in una situa-
zione migliore diquellafrance-
se ospagnola. E, se laserie sto-
rica del debito pubblico fosse
riformulatainmodo daattribu-
ire al passato quei debiti verso
ifornitori per spese di investi-
mento che oggi lo appesanti-
scono conipagamenti inritar-
do,esenefosseroesclusiiver-
samenti per i salvataggi dialtri
Paesi (come vorrebbe il buon
senso), anche la traiettoria del
rapportodebito/Pilnonsareb-
be cosinegativa.

Evero: per certiaspettile mi-
sure recenti configurano una
scommessa. Il ricorso (piena-
mente giustificato) alle "circo-
stanze eccezionali" per giustifi-
careunritardonellacorsaal pa-
reggio strutturale del bilancio,
cosi come le incerte coperture
dei famosi 8o euro, sono una
scommessa. Conunoslalom "al-
laTomba" fraipaletti europeie
un’ardente dose diottimismo si
sperache le misure e gli obietti-
videl Def saranno validati a po-
sterioridauna crescitasuperio-
re alle attese. E giustificata que-
stasperanza?
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fattori di dubbio non
mancano. Lasituazione
_politica, malgradoil vento di
novitache soffiadal Governo
Renzi,rimane instabile, anche
se bisogna fare uno sconto
elettorale amolte fibrillazioni.
Soprattutto,'economiareale
"eppur si muove", mailmoto
appare ancora fragile. Eil
positivo giudizio di Fitch sul
sistema pensionistico italiano
("esostenibile") mascherala
dicotomia che accomuna
lavoratori ed ex-lavoratori: sia
gliuni che gli altri sono divisi fra
protetti e precarinel primo
caso, e, nel secondo caso, fra
quanti hanno ottenuto pensioni
vicino all’ultimo stipendio e
quanti-igiovani di oggi- si
ritroveranno con pensioni
molto meno vantaggiose
rispetto ailoro padri.

Maoltrea fattori di dubbio ci
sono fattori di speranza. L’alone
daultimaspiaggiache circonda
ilnuovo Governo rende pilt
difficile ipotizzare crisi
clamorose ed esiziali. E
Iatmosferain Europasta
cambiando riguardo alle
politiche di austerita: malgrado1i
toniseveri, labancarotta

intellettuale di quelle politiche
halasciatoilsegno, ed & poco
probabile che laCommissione
frappongaostacoli a un Paese
checercadisollevarsi "tirando
sullestringhe delle scarpe™.
Fervedanoila contabilita
dellamanovra: riduzioni di
impostafinanziate dariduzione
dispesa, sidice, possono essere
recessiveinvece didareuno
stimolo (ilmoltiplicatore della
spesaésuperiore al
moltiplicatore dell’entrata). 1l
che e tecnicamente vero, mala
temperie presente della nostra
economiamal siprestaaquesti
calcoli. Dopounalunga
prostrazione che harigettato il
reddito reale pro-capiteal livello
difinesecolo scorso, tutto ormai
sigiocasu variabilidiverse dalla
contabilita degli stimoli. Quel
checonta élafiducia, la
propensioneal consumonone
unacostante, la propensione a
investire e scalpellata dagli
"spiriti animali”, 'umore del
Paese puo cambiare
rapidamente. Quistalacerniera
dellanostra vicenda
congiunturale. Maicomein
questo momento laPolitica (con
laPmaiuscola) pud e deve fare
molto per cambiare 'umore del
Paese. Mai come in questo
momento le forze politiche si
devono chiedere, primaditutto,
cosaé bene per'Ttalia. Maicome
inquesto momento un Paesein
bilico fraripresa ericaduta ha
bisogno di quel "Buongoverno"
cheattende dadecenni.
fabrizio@bigpond.net.au
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