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Dibattito.La quotazione e un’opportunita di finanziamento, ma solo per i migliori

Le Pmi al bivio tra Borsa e crescita

Civogliono pit Pmi in Bor-
sa. O meglio per le migliaia di pic-
cole ¢ medie imprese italiane la
quotazione, dopo due annd di
congelamento, pud tormare aes-
sere un modo di finanziarsi. Ma
il nodo, al centro del convegno
suPrmi e Borsa, organizzatodalla
societhdiconsulenza Konelnte-
graeincollaborazione del Grup-
po 24 Ore, & il post-quotazions
perchérmolte Prd, una voltashar-
cateinBorsa, spessogalleggiano
neldisinteresse delmercato. Per-
ché siscambiano pochi titol, per-
chésono andatiin Borsasoloper
far riceo Pimprenditore senza
unrealedisegno strategico.

In un capitalismo povero di
fondi, con imprese storicamen-
te sottocapitalizzate, la Borsa,
nonostante leturbolenze incor-
80, resta uno stramento prezio-
so di finarziamento, Non & un
mistero, daltronde, che Palazzo
Mezzanotte da molti aomd cal-
deggiil plano perstimolare lemi-

ghiaia di Pmi italiane a sbarcare
inBorsa. MaélastessaBorsache
frenai facili entusiasmi divnain-
distinta corsa alla quotazione:
«Lasocietdche fatturaioomiltio-
i evain Borsa per raccoglierne
5 & pol rimane ferma, & meglio
che rinuncis tuona Luca Peyra-

GLIOSTALOL

Inodi sonoi costi elevati
& la rilutianza al mercato
Guidi: «Il istino non sia
la starnpella per tenere
in pledi chi non meritas

no, responsabile delmercato pri-
madi Lse-Borsaltaliana, incalza-
to da Gabriele Cappellini, ad.
delneopato Fondo taliano diin-
vestimento:inBorsa devonoan-
dare soloitalenti,

Prima, perd, ¢é da vincere la
storicariluttanzadeipiceoli bm-

prenditori ad aprive lazienda al
mercato, psserva Fabrizio Ben-
cini di Kon, che & figha dello
"splendido isolamento” di cud
molte Pmi godono. Perché
aprirsi al mercato, con tutti ghi
oneri che comporta {specieper
aziende piccolissime che fattu-
rano menodisomilasuro) guan-
do possono finanziarsi da soli?
Maoraloscenario stacarnbian-
do e, ammonisce Cappellini, «il
rhercato diventasempre piline-
cessiti,anchesolo per sopravei-
verew. L'accesso, perd, siaselet-
fivoéil giudiziodi Federica Gui-
di. Lapresidente dei Giovani Tn-
dustriali ritiene che la Borsaab-
bia «bisogno innanzitutto di di-
ventare realmente accessibi-
lew, ma suprattutto che«nonsia
la stampella per tenere in pledi
chinonmeritas,
Primaancoradiobiezioni "de-
ontologiche”, perd, cisonospes-
so ostacoli di natura pratica per
le aspiranti matricole. Teostd 4

Hsting, che si pagano alla Borsa,
e quelli legali, entrambi spesso
fissi, sono un onere una tantum
salato per chi ha piccole dimen-
sioni, « Non ¢'& dimostrazione
scientifica che 1a Borsa costi di
piit di altre forme di finanzia-
mentoy ribatte Peyrano. Per
Pavvocato Antonio Pedersoli,
«pilt che costi andrebbero visti
come investimentis in gover-
nance etrasparenza Unanuova
ondata di Prod in Borsa & in arri-
vt Per la Guidi «lo scenario &
meno ottimistico» di quelloche
sembra, ma soprattutto ©& un
ostacolo a monte: gl imprendi-
tor, osserva Pedersoli, hannoin
mente prezzi per le proprie
aziendeesagerati figh dellabol-
Ia del passato. «Le aspettative
sonotroppoelevate, gli impren-
ditori non hanno ancorasconta-
tolacrisi» e questo pitvdi tutti &
il frenomaggiore.
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